REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV i ¢ &

P

De / de treeo de 2020

La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales, vy
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado de
Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla en su
ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a érminos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la oferta
publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores. aplicable a aquellas
obligaciones de pago a desembolsar frente a los inversionistas o que tengan condiciones y/o razones
financieras que cumplir desde el 24 de marzo al 30 de septiembre de 2020:

Que el Fideicomiso Ithaca Investment Trust, ha sido constituido el 10 de mayo de 2018 de conformidad
con la Ley No.1 del 5 de enero de 1984, segin fue modificada por la Ley No.21 de 10 de mayo de 2017; en
virtud de contrato de Fideicomiso suscrito por y entre Ithaca Capital Investment I, S.A. ¢ Ithaca Capital
Investment II. S.A.. ambos en su calidad de fideicomitentes y MMG Trust, S.A. en su calidad de fiduciario;
se le autorizo mediante Resolucion No.SMV-516-18 de 8 de noviembre de 2018. el registro de Programa
Rotativo de Bonos Corporativos por un total de Veinte Millones de Délares (US$20.000.000.00);

Que el 3 de abril de 2020. el Fideicomiso Ithaca Investment Trust, presentd mediante la plataforma SERI,
Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.3-2020 de
20 de marzo de 2020:

Que el 29 de mayo de 2020. el Fideicomiso Ithaca Investment Trust, solicitd ante la Superintendencia del
Mercado de Valores el registro de modificacién de los términos y condiciones de la Serie A del Programa
Rotativo de Bonos Corporativos por un total de Veinte Millones de Dolares (US$20,000,000.00), autorizadas
mediante Resolucion No.SMV-516-18 de 8 de noviembre de 2018. misma que fuera presentada a través de
la cuenta de correo electronico tramites

smvidisupervalores.go

Que la solicitud en referencia. asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la Direccion de
Emisores de esta Superintendencia. seglin informes que reposa en el expediente de fecha | de junio de 2020:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de la Serie A del Programa Rotativo de
Bonos Corporativos por un total de Veinte Millones de Dolares (US$20.000.000.00), autorizadas mediante
Resolucion No.SMV-516-18 de 8 de noviembre de 2018, en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién | Términos v Condiciones Orié Términos y Condiciones a Modificar

Fecha de Pago Los dias doce (12) de marzo, doce | ...

de Interés (12) de junio. doce (12) de | Los pagos de intereses que el Emisor debera
septiembre y doce (12) de diciembre | pagar los dias doce (12) de junio y doce (12)
de cada ano. de septiembre de 2020, no seran pagados en

La primera fecha de pago de interés | efectivo y, en vez. seran pagados mediante la
sera el 12 de marzo de dos mil | entrega de Bonos de la Serie A en las Fechas
diecinueve 2019, de Pago de interés antedichas.

Los Bonos de la Serie A que el Emisor emita
y entregue para pagar los intereses que el
Emisor debera pagar los dias doce (12) de
Junioy doce (12) de septiembre de 2020, seran
emitidos en denominaciones de mil dolares
(US$1,000.00), moneda de curso legal de los




Estados Unidos de América, y a un valor
equivalente a su valor nominal.

En caso de que exista una diferencia entre el
monto del interés devengado y pagadero en las
fechas de Pago de Interés antedichas y el valor
de los Bonos de la Serie A a ser entregados a
cada Tenedor Registrado. en dichas Fecha de
Pago de Interés, dicha diferencia sera pagada
en efectivo.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de la Serie A

RESUELVE:

P

del Programa

Rotativo de Bonos Corporativos por un total de Veinte Millones de Doélares (US$20.000.000.00).
autorizadas mediante Resolucion No.SMV-516-18 de 8 de noviembre de 2018. del Fideicomiso Ithaca
Investment Trust, en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion

Términos y Condiciones Originales

Términos v Condiciones Modificado

Fecha de Pago
de Interés

Los dias doce (12) de marzo, doce
(12) de junio, doce (12) de
septiembre y doce (12) de diciembre
de cada afo.

La primera fecha de pago de interés
sera el 12 de marzo de dos mil
diecinueve 2019.

Los pagos de intereses que el Emisor debera
pagar fos dias doce (12) de junio y doce (12) de
septiembre de 2020, no seran pagados en efectivo
y. en vez, seran pagados mediante la entrega de
Bonos de la Serie A en las Fechas de Pago de
Interés antedichas.

Los Bonos de la Serie A que ¢l Emisor

emita y entregue para pagar los intereses que el
Emisor debera pagar los dias doce (12) de junio y
doce (12) de septiembre de 2020, seran emitidos
en denominaciones de mil dolares
(US$1,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, y a un valor
equivalente a su valor nominal.

En caso de que exista una diferencia entre el
monto del interés devengado y pagadero en las
fechas de Pago de Interés antedichas y el valor de
los Bonos de la Serie A a ser entregados a cada
Tenedor Registrado, en dichas Fecha de Pago de
Interés, dicha diferencia sera pagada en efectivo.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su
notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso de

reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010:
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 y Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020.
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NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Direc¢tofa de Emisores




